Deutschland lanciert den

«Europ

aischen Pass»

Die Anleger sind skeptisch, was die neuen Gesetze bringen
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Tochter in ganz Europa konnen Wertpapiere ausgeben: Welcome-Europe-Feier in Malta FOT

Der Prospekt muss auch nicht in
deutscher Sprache abgefasst sein
Finanzmarkt (bliche
Sprache, also Englisch, aber auch
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Franzosisch oder gar Italienisch
reicht aus. Deutschen Anlegern
muss bloss eine Zusammenfas
sung in deutscher Sprache gebo
ten werden, die aber nicht mehr
als 2500 Worte umfassen darf
Wie Bafin-Sprecherin Anja
Neukotter bestatigt, ware dem
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utsche Muttergesell

schaft, sondern eine eigenstandi-
ge Tochter in Malta oder Litauen
gibt die Wertpapiere aus. Der
Prospekt wird dort genehmigt
und die Aktien oder Anleihen-
obligationen konnen in Deutsch-
land ohne weitere Einschrankun-
gen angeboten werden, beispiels
weise auch Schweizer Anlegern
«Klagen konnen geschadigte
Anleger so nicht in Deutschland
nach deutschem Recht und in
deutscher Sprache. Sondern sie

mussen sich nach dem Recht je

nes Landes richten, in welchem
die Wertpapiere emittiert worden
sind», erklart der Minchner An-
legeranwalt Peter Mattil

Fur Olaf von der Lage, der mit
seiner Zircher Firma Complias
Banken und Finanz-
dienstleister tiber die Entwicklung

andere

der rechtlichen Situation in Eu-
ropa informiert, sind die Konse
quenzen fur die Anleger daraus
klar: Sie mussen zumindest genau
prufen, in welchem Land der Pros-
pekt genehmigt wurde. Eigentlich

rat er inskinftig Kleinanlegern
von solchen Direktanlagen sogar
ganz ab

Viele Unternehmen haben in
den letzten Jahren potenziellen
Privatanlegern in bunten Bro-
schiren Gebuhren und
Renditen von funf bis zehn Pro-
zent in Aussicht gestellt - ohne
Kursschwankungsrisiko wohlge-
merkt

tiefe

In der Schweiz ist der Inhalt
des Prospekts vorgeschrieben

Der «Europaische Pass» wurde im
Rahmen einer EU-Richtlinie vom
November 2003 geschaffen. Erst
drei Staaten haben die Richtlinie
allerdings bisher ins nationale
Recht uberfuhrt: Deutschland
Danemark und Slowenien. Die
anderen Ltaaten vertahren nach
wie vor nach ihrem eigenen Recht
nicht nach der EU-Norm
Allenfalls konnte ein Anleger
darauf pochen, dass die neuen Ge-
setzesbestimmungen in Deutsch
land nicht fuir Lander gelten, wel

che die neuen EU-Richtlinien
noch nicht Gbernommen haben
Laut Bafin-Sprecherin Neukotter

ist diese Frage tatsachlich offen
Ein solcher Fall sei bisher noch
nicht eingetreten

In der Schweiz braucht es fu
die Emission von Wertpapieren ei
nen Prospekt, fur den das Gesetz
bestimmte Angaben zum Inhalt
vorschreibt. Eine Bewilligungs
pflicht beispielsweise durch die
Eidgendssische Banke
sion (EBK) besteht jedoch
Daran wird sich laut EBK
durch den neuen
Pass
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