ANLEGERSCHUTZ

SERVICE

Regierung forciert starkere
Haftung unserioser Manager

Das Anlegerschutzverbesserungsgesetz ahndet Insiderhandel sowie
Kursmanipulation strenger und fordert Prospekte im Grauen Kapitalmarkt.

i¢ Bundesregicrung bemuht sich,

D heimischen Finanzplatz zu stirken,
und hat daher drei weitere Gesetze auf den
Weg gebracht: Das Bilanzkontrollgesetz
soll dafir sorgen, dass Unternchmens-
abschliisse besser uberpruft werden (siche
Ausgabe 6/2004, Seite 60). Mit dem gedn-
derten Versicherungsaufsichtsgesetz wird
einSicherungsfonds fir Lebens- und Kran-
kenversicherungen vorgeschricben. Und
durch das Ankgerschutzverbesserungsge-
sctz (AnSVG) sollen Markimissbrauch
stirker bestraft und Produkte des Graven
Kapitalmarkzs transparenter werden.

Ein Schwerpunkt des AnSVG ist der
Schutz vor unzulissigen Marktprakuken.
Daher ist kiinftig bereits der Versuch des
Insiderhandels strafbar. Der Tatbestand
wird zudem auf simtliche Finanzinstru-
mente ausgeweitet, und auch Sekundir-
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das Vertrauen der Anleger in den |

msider™, dic Informationen weitergeben,
milssen mit Strafe rechnen, Fir die verbo-
tene Kursmanipulation soll es nicht mehr
auf die Absicht des Tauschenden ankom-
men. Es genligt, dass dic vorsawzliche

AnSVG in Kiirze

Marktavissbravch Verbot voo lesiderhande/
ond Kavsmanipalation wird aosgeweitet
sowie starker geahndet: erweiterte Melde-
pilichten; mebr Befugnisse der Awfsicht

Prospekipflick! Nicht io Wertpapieren ver-

briefte Unlernshmensdetedigungen (Graver
Kapitalmarkt) trifft Prospektpflicht; Geneh-
migung erforderich; Haftong bei Verstéfen

Borsenrite Beielektronischen Birseomo-
dellen mit sehv sperieiem Tednehmerkreis
(etwa der Esvex) darl die Zusammensetzong

| der Borsenrate flexibler geregelt werden

Bundesjustizainisterin Brigitte
Zypries will gemeiosam mit Finaoz-
minister Hans Eichel zwislichtigen
Managern und dubiosen Produkt-
anbistern das Nandwerk legen.

Handlung geeignet ist, auf den
Kurs cinzuwirken.
Unternchmen missen simaliche
relevanten Informationen per
Ad-hoc veroffentlichen - auch
wenn diese gar nicht in threm
Tatigkeitsbereich liegen, etwa
wenn cine Gesellschaft zufillig
crfihry, dass sic Zil feindli-
cher Ubernahmepline ist. Um
die ncuen Regeln besser zu
uberwachen, erhilt die Auf-
sichtsbehorde  (BaFin)  cine
Generalbefugnis mat weit rei-
chenden Eingriffs- und Kon-
trollrechten.

Bessere Anlegerinformationen
soll auch der zweite Schwer-
punkt des Gesetzes gewihrleisten: Fur
Angebote des Grauen Kapitalmarkes gile
kinfuig die Prospekrpflicht — mit entspre-
chender Haftung bet Verstoflen. Unse-
nose Unternchmensbeteiligungsangebote
sollen vom Marke fern gehalten werden,
deshalb, mussen ctwa Anbieter Geschlos-
sener Fonds beim BaFin einen Verkaufs-
prospeke hinterlegen - und dessen aus-
drickliche Genchmigung abwarten.

Das sorgt fur hellen Aufruhr in der
Branche, dic wegen chronischer Uberlas-
wng der Behbrde ewige Verzdgerungen
und Willktir beflirchtet. Zumal die
BaFin das Angebot nicht inhaltlich prafe,
sondern nur auf die Einhaltung gewisser
Formalicn achtet. Der auf Kapitalmarke-
recht spezialisierte Anwalt Peter Matl
gibt zu bedenken: (Es stelle sich die Frage
nach der praktischen Verbesserung des
Anlegerschutzes. Zu beflrchten steht
cher, dass unseriose Anbicter damit wer-
ben werden, thren Prospekt bet dem Auf-
sichtsamt hinterlegt zu haben.”

Gegenvorschlige der Branche, auch
fir eine inhalthiche Priifung, liegen bereits
vor. Aber fir Nachbesscrungen bleibt
nicht mehr viel Zeit: Das Gesetz soll noch
dicses Jahrin Krafttreten. W, MULLER
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